
          Fondo de Apoyo a la Solvencia De Empresas Estrate gicas (F.C.P.J.)

Cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2025

                                                                                                      FONDO DE APOYO A LA SOLVENCIA DE EMPRESAS ESTRATE GICAS (F.C.P.J.)
             

                                                                                                                                                                                     

P
u

e
d

e
 c

o
m

p
ro

b
a
r 

la
 a

u
te

n
ti
c
id

a
d
 d

e
 e

s
ta

 c
o
p
ia

 m
e
d
ia

n
te

 C
S

V
: 
 O

IP
_
X

G
R

J
R

R
5

U
4
Q

P
4
U

2
A

X
3
9
K

B
G

M
K

7
B

U
L
T

  
e
n
 h

tt
p
s
:/

/w
w

w
.p

a
p
.h

a
c
ie

n
d
a
.g

o
b
.e

s



2
P

u
e

d
e

 c
o
m

p
ro

b
a
r 

la
 a

u
te

n
ti
c
id

a
d
 d

e
 e

s
ta

 c
o
p
ia

 m
e
d
ia

n
te

 C
S

V
: 
 O

IP
_
X

G
R

J
R

R
5

U
4
Q

P
4
U

2
A

X
3
9
K

B
G

M
K

7
B

U
L
T

  
e
n
 h

tt
p
s
:/

/w
w

w
.p

a
p
.h

a
c
ie

n
d
a
.g

o
b
.e

s



Cuentas anuales FASEE 2025

          Fondo de Apoyo a la Solvencia De Empresas Estrate gicas (F.C.P.J.)
3

Cuentas anuales 2025I ndiceBalance de situacio n 5Cuenta de resultado econo mico patrimonial 9Estado de patrimonio 13Estado de flujos de efectivo 17Memoria 211. Naturaleza, re gimen y actividad del Fondo 231.1. Funcionamiento, movilizacio n y liquidacio n del Fondo 291.2. Condiciones aplicables a las operaciones financiadas con cargo alFondo 301.3. Composicio n y funciones del Consejo Gestor 381.4.    Situacio n actual 422. Bases de presentacio n de las cuentas anuales 442.1. Imagen fiel 442.2. Comparacio n de la informacio n 453. Normas de reconocimiento y valoracio n 453.1 Instrumentos financieros – Activos financieros 473.2 Instrumentos financieros – Pasivos financieros 503.3 Reconocimiento de ingresos y gastos 514.Activos financieros 544.1. Inversiones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas………………544.2. Pre stamos y partidas a cobrar 55
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4a) Pre stamos y partidas a cobrar. Activos no corrientes 55               b) Pre stamos y partidas a cobrar. Activos corrientes 62c) Efectivo y otros activos lí quidos equivalentes 64               d) Correcciones valorativas activos financieros 644.3.  Informacio n relacionada con la cuenta del resultado econo mico         patrimonial 665. Pasivos financieros 675.1. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 675.2. Informacio n sobre los aplazamientos de pagos efectuados a                         proveedores 6810. Informacio n presupuestaria 6911.  Hechos posteriores al cierre 7412. Otra informacio n 7912.1 Patrimonio 79
Relacio n de notas no incluidas en la memoria por carecer de contenido 80
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Balance de situación
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Cuenta de resultados económico patrimonial
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Estado de patrimonio
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FONDO DE APOYO A LA SOLVENCIA DE EMPRESAS 

ESTRATÉGICAS (F.C.P.J.)

M E M O R I A

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2025

1. NATURALEZA, RÉGIMEN JURÍDICO Y ACTIVIDAD DEL 

FONDOEl Fondo de Apoyo a la Solvencia de Empresas Estrate gicas, F.C.P.J. (en adelante FASEE o el Fondo), con domicilio social en la C/Vela zquez 134 de Madrid, fue creado por el Real Decreto-ley 25/2020, de 3 de julio, de medidas urgentes para apoyar la reactivacio n econo mica y el empleo (en lo sucesivo, Real Decreto-ley 25/2020). Se creo  de conformidad con lo previsto en el artí culo 137 de la Ley 40/2015, de 1 de octubre, de Re gimen Jurí dico del Sector Pu blico. Es un fondo carente de personalidad jurí dica, adscrito a la Administracio n General del Estado, a trave s del Ministerio de Hacienda, y gestionado, a trave s de la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (en adelante, SEPI), por un Consejo Gestor, creado asimismo por el citado Real Decreto-ley 25/2020, como un o rgano colegiado interministerial adscrito al Ministerio de Hacienda a trave s de la Subsecretarí a de Hacienda. La composicio n y funcionamiento del Consejo Gestor se determina mediante la Orden PCM/679/2020, de 23 de julio, por  la que  se publica el  Acuerdo del  Consejo  de  Ministros  de 21 de julio de 
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 24
24

2020, por el que se establece el funcionamiento del Fondo de Apoyo a la Solvencia de Empresas Estrate gicas. 

La dotacio n inicial del Fondo ascendio  a 10.000 millones de euros y se integrara n en el Tesoro Pu blico el importe de los dividendos, intereses, plusvalí as y cualesquiera otras remuneraciones que resulten de las inversiones u operaciones que se realicen, de la participacio n, en su caso, en los o rganos de administracio n de las empresas solicitantes, así  como los resultados de las desinversiones y reembolsos efectuados, minora ndose por las minusvalí as y gastos.
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1.1.- Funcionamiento, movilización y liquidación del Fondo.El Fondo sera  gestionado, a trave s de SEPI, por el Consejo Gestor. Corresponde a SEPI el ana lisis y valoracio n de las operaciones, previos a la resolucio n de las solicitudes por el Consejo Gestor.
Los recursos del Fondo se financiara n con cargo al cre dito extraordinario previsto en el apartado 3 del artí culo 2 del Real Decreto-ley 25/2020.
A efectos de ejecutar las operaciones aprobadas por el Consejo Gestor, a cargo del Fondo, SEPI podra  disponer de los recursos del Fondo, en las cuantí as y condiciones establecidas en los actos correspondientes. Asimismo, SEPI 
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30cargara  al Fondo los gastos incurridos en la contratacio n de servicios de apoyo externo, así  como la compensacio n econo mica por los costes incurridos en el desarrollo y ejecucio n de sus funciones que sean aprobados por Acuerdo de la Comisio n Delegada del Gobierno para Asuntos Econo micos.

Todas las operaciones efectuadas con cargo al Fondo sera n registradas por SEPI en una contabilidad especí fica, separada e independiente.
SEPI, en su calidad de depositario de los tí tulos y derechos econo micos del Fondo, inscribira  los mismos cuando proceda, en el libro registro de socios de las sociedades de capital o en los registros contables de anotaciones en cuenta, a nombre de la Administracio n General del Estado con la mencio n expresa de «a cuenta del Fondo de Apoyo a la Solvencia de Empresas Estrate gicas, F.C.P.J».
Se integrara  en el Tesoro Pu blico el saldo del Fondo a su extincio n, de conformidad con lo previsto en el apartado 19 del artí culo 2 Real Decreto-ley 25/2020, así  como todo importe que resulte, por cualquier concepto, de las operaciones financiadas con cargo al mismo, pendientes  de reembolso con posterioridad a  dicha  extincio n, de acuerdo con su naturaleza de ingresos de derecho pu blico, resultando de aplicacio n para su cobranza lo previsto en la Ley 47/2003, de 26 de noviembre, General Presupuestaria. Asimismo, como norma general, el Fondo tendra  su tesorerí a en una cuenta abierta en el Banco de Espan a, salvo que las circunstancias requieran la apertura de cuentas situadas fuera del mismo.
1.2.- Condiciones aplicables a las operaciones financiadas con cargo al 

Fondo.

1.2.1.- Condiciones generales.- El inicio del procedimiento para la utilizacio n del Fondo se supedita a que haya habido previamente solicitud expresa por escrito de los 
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representantes legales de la empresa, en los plazos y con los requisitos fijados en la normativa aplicable.
- La concesio n y/o desembolso de los apoyos pu blicos correspondientes estara  condicionada a la aprobacio n por los o rganos competentes del Acuerdo de Apoyo Financiero Pu blico Temporal y del Acuerdo de Accionistas o el Acuerdo de Gestio n con la Compan í a, segu n corresponda, que sera n establecidos en cada caso en la resolucio n del Consejo Gestor.
- El Acuerdo de Accionistas o el Acuerdo de Gestio n con la Compan í a determinara  las decisiones estrate gicas de la empresa que quedan supeditadas a autorizacio n previa del Consejo Gestor, en la forma ma s apropiada segu n la modalidad de intervencio n, con la finalidad de asegurar el buen fin y adecuada asignacio n de los recursos pu blicos, así  como el cumplimiento de las condiciones establecidas.
- Todos los cre ditos a favor del Fondo, derivados de las operaciones financiadas con cargo al mismo, debera n satisfacerse por los beneficiarios en los plazos y condiciones que sean fijados por el Consejo Gestor en el Acuerdo de Apoyo Financiero Pu blico Temporal. No obstante, el beneficiario podra  anticipar dicho reembolso o abono en todo momento sin necesidad de autorizacio n previa. De acuerdo con la naturaleza de ingresos de derecho pu blico de estas cantidades, resultara  de aplicacio n para su cobranza lo previsto en la Ley 47/2003, de 26 de noviembre, General Presupuestaria.
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1.2.2.- Criterios de elegibilidad de las empresas beneficiarias.Para poder resultar beneficiaria de alguno de los instrumentos financieros de apoyo a la solvencia del Fondo, la empresa tení a que reunir las siguientes condiciones:a) Constituir una empresa no financiera con domicilio social y principales centros de trabajo situados en Espan a.b) No constituir una empresa en crisis a 31 de diciembre de 2019, en los te rminos establecidos por el artí culo 2 (18) del Reglamento de la Comisio n (UE) n.º 651/2014, de 17 de junio, por el que se declaran determinadas categorí as de ayuda compatibles con el mercado interior por aplicacio n de los artí culos 107 y 108 del Tratado.c) No haber solicitado la declaracio n de concurso voluntario, haber sido declarados insolventes en cualquier procedimiento, hallarse declarados en concurso, salvo que en e ste haya adquirido la eficacia de un convenio, estar sujetos a intervencio n judicial o haber sido inhabilitados conforme a la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, sin que haya concluido el perí odo de inhabilitacio n fijado en la sentencia de calificacio n del concurso. No obstante, se podra  intervenir en supuestos debidamente justificados con cargo al fondo, valora ndose en particular que la declaracio n en concurso no se hubiera producido antes del 31 de diciembre de 2019.d) En ausencia de apoyo pu blico temporal recibido con cargo al Fondo, el beneficiario cesarí a en su actividad o tendrí a graves dificultades para mantenerse en funcionamiento. Estas dificultades podra n demostrarse por el deterioro, en particular, del coeficiente deuda/capital del beneficiario o por indicadores similares.e) Justificar que un cese forzoso de actividad tendrí a un elevado impacto negativo sobre la actividad econo mica o el empleo, a nivel nacional o regional. La apreciacio n del impacto econo mico y sobre el empleo, directo e indirecto, se medira  en relacio n con la situacio n de la empresa al cierre del ejercicio 2019.
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f) Demostrar su viabilidad a medio y largo plazo, presentando a tal efecto en su solicitud un Plan de Viabilidad para superar su situacio n de crisis, describiendo la utilizacio n proyectada del apoyo pu blico solicitado con cargo al Fondo, los riesgos medioambientales, las previsiones para afrontarlos y su estrategia energe tica.g) Presentar una previsio n de reembolso del apoyo estatal con un calendario de amortizacio n de la inversio n nominal del Estado y de abono de las remuneraciones y las medidas que se adoptarí an para garantizar el cumplimiento del plan de reembolso del apoyo estatal.h) Informar del conjunto de medidas de apoyo pu blico de las que se haya beneficiado en los u ltimos diez an os, con indicacio n de la cuantí a, concepto y o rgano otorgante de la subvencio n pu blica o ayuda bajo cualquier modalidad.i) No haber sido condenada mediante sentencia firme a la pena de pe rdida de la posibilidad de obtener subvenciones o ayudas pu blicas o por delitos de prevaricacio n, cohecho, malversacio n de caudales pu blicos, tra fico de influencias, fraudes y exacciones ilegales o delitos urbaní sticos.j) No haber dado lugar, por causa de la que hubiese sido declarada culpable, a la resolucio n firme de cualquier contrato celebrado con la Administracio n.k) Hallarse al corriente de pago de obligaciones por reintegro de subvenciones o ayudas pu blicas.l) Hallarse al corriente a 31 de diciembre de 2019 en el cumplimiento de las obligaciones tributarias o frente a la Seguridad Social impuestas por las disposiciones vigentes.m)  Adicionalmente, la decisio n de utilizacio n del Fondo atendera , entre otros elementos, a la importancia siste mica o estrate gica del sector de 
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34actividad o  de la empresa,   por  su relacio n  con la salud y  la seguridad pu blica o su cara cter tractor sobre el conjunto de la economí a, su naturaleza innovadora, el cara cter esencial de los servicios que presta o su papel en la consecucio n de los objetivos de medio plazo en el a mbito de la transicio n ecolo gica, la digitalizacio n, el aumento de la productividad y el capital humano. 

SEPI verificara  la concurrencia de los requisitos previstos en este apartado y valorara , con ayuda de expertos independientes en su caso, la validez y suficiencia de la informacio n aportada.
1.2.3.- Tipos de instrumentos.Las operaciones de apoyo pu blico temporal para reforzar la solvencia empresarial, financiadas con cargo al Fondo, podra n tomar forma de cualesquiera instrumentos de capital y/o de instrumentos hí bridos de capital. En particular podra n consistir en la concesio n de pre stamos participativos, deuda convertible, la suscripcio n de acciones o participaciones sociales o en cualquier otro instrumento de capital.
De manera complementaria, tambie n podra  materializarse el apoyo con cargo al fondo a trave s de cualesquiera otras facilidades crediticias, tales como el otorgamiento de pre stamos o la suscripcio n de deuda privilegiada, ordinaria o subordinada, asegurada o sin garantí as. Las condiciones de estas facilidades se atendra n a lo establecido por la Decisio n de la Comisio n Europea de 2 de abril de 2020 SA.56851 (2020/N). 
Los instrumentos utilizados se elegira n de forma que sean los ma s adecuados para atender las necesidades de recapitalizacio n del beneficiario al mismo tiempo que sean las que menos distorsionan la competencia.

P
u

e
d

e
 c

o
m

p
ro

b
a
r 

la
 a

u
te

n
ti
c
id

a
d
 d

e
 e

s
ta

 c
o
p
ia

 m
e
d
ia

n
te

 C
S

V
: 
 O

IP
_
X

G
R

J
R

R
5

U
4
Q

P
4
U

2
A

X
3
9
K

B
G

M
K

7
B

U
L
T

  
e
n
 h

tt
p
s
:/

/w
w

w
.p

a
p
.h

a
c
ie

n
d
a
.g

o
b
.e

s



           Fondo de Apoyo a la Solvencia De Empresas Estrate gicas (F.C.P.J.)                                                                                                                                                                                                                                    
35

Cuentas Anuales FASEE 2025

1.2.4.- Importe máximo y remuneración de las operaciones.

Importe máximo:Las operaciones financiadas con cargo al Fondo tendra n un importe no inferior a 25 millones de euros por beneficiario, salvo casos excepcionales debidamente justificados. El importe ma ximo de las operaciones de apoyo pu blico temporal sera  el mí nimo necesario para restaurar la viabilidad de la empresa y no podra  implicar una mejora del patrimonio neto de la empresa beneficiaria que supere el registrado a 31 de diciembre de 2019. Para analizar la viabilidad de la empresa se utilizara n, entre otros, los siguientes indicadores: rendimiento del capital y calidad crediticia. A la hora de analizar la proporcionalidad de la ayuda, se tendra  en cuenta la ayuda estatal recibida o prevista por el beneficiario a trave s de otras modalidades como garantí as sobre pre stamos.
Remuneración de las operaciones:La remuneracio n mí nima de los instrumentos hí bridos de capital se ajustara , bien en valor presente o bien como tasa anual efectiva, a los tipos de referencia establecidos por la Comisio n Europea en el Marco Temporal. Dichos instrumentos podra n remunerarse mediante uno o varios factores que midan el comportamiento econo mico de la empresa, tales como el beneficio o el volumen de ventas, ma s un intere s fijo o variable, de forma que, en su conjunto, la remuneracio n de estos instrumentos se adecue a sus caracterí sticas, perfil de riesgo del instrumento y del beneficiario y tipo de intere s de mercado. El correspondiente Acuerdo de Apoyo Financiero Pu blico Temporal establecera  los niveles de remuneracio n, así  como los calendarios de pagos de los instrumentos de intervencio n.
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1.2.5.- Salida del Estado.El reembolso de la participacio n del Estado debera  acompasarse con la recuperacio n y estabilizacio n de la economí a, previe ndose, en la resolucio n de otorgamiento  de  la  ayuda, las  adaptaciones  oportunas   del  calendario     de reembolsos para asegurar este objetivo, teniendo debidamente en cuenta la situacio n y perspectivas del mercado en que opera el beneficiario.
El reembolso de la participacio n adquirida en el capital social con cargo al Fondo se efectuara  por el beneficiario al precio de recompra que resulte superior entre los dos siguientes:a) El precio de mercado en el momento del reembolso.b) La inversio n nominal con cargo al Fondo incrementada por una remuneracio n anual igual a la suma de 200 puntos ba sicos (salvo en el octavo y sucesivos an os) y de la remuneracio n mí nima que figura en la normativa, contados a partir de la adquisicio n de la participacio n social por parte del Estado.
El montante del reembolso por la participacio n en el capital social con cargo al Fondo se incrementara  en al menos un 10 %, pagadero en deuda o instrumento equivalente, si transcurridos cinco an os desde la aportacio n de capital, no se ha reducido al menos en un 40 % la cuota de participacio n inicial. De mantenerse una participacio n con cargo al Fondo transcurridos siete an os desde la aportacio n de capital, el montante del reembolso se incrementara  adicionalmente en al menos un 10 %, pagadero en deuda o instrumento equivalente, sobre la participacio n viva en dicho momento. En las sociedades cotizadas, dichos incrementos del reembolso se producira n transcurridos cuatro y seis an os respectivamente en las condiciones que se establezcan en cada caso.
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El beneficiario tendra  en todo momento la posibilidad de recomprar la participacio n en el capital que el Estado haya adquirido o de amortizar anticipadamente los pre stamos e instrumentos hí bridos concedidos o suscritos por el Estado, así  como las remuneraciones devengadas, en las condiciones que se determinen en cada caso. Alternativamente, el Consejo Gestor podra  libremente acordar la cesio n a un tercero de los tí tulos y derechos en que se materialicen las operaciones financiadas con cargo al Fondo, a trave s de un procedimiento abierto a compradores potenciales, asegurando la igualdad de trato, o mediante la venta en un mercado organizado. Podra  ofrecer, en su caso, preferencia en la adquisicio n a los socios o accionistas de la empresa.
1.2.6.- Gobernanza y prevención de los falseamientos indebidos de la 

competencia.Hasta el reembolso definitivo del apoyo temporal recibido con cargo al Fondo el beneficiario estara  sujeto a una serie de restricciones para la prevencio n de los falseamientos indebidos de la competencia tales como la prohibicio n de practicar una expansio n comercial agresiva financiada por las ayudas estatales ni asumir riesgos excesivos o la prohibicio n de distribuir dividendos.
1.2.7.- Transparencia y seguimiento de las operaciones.

Transparencia: En un plazo ma ximo de tres meses desde la realizacio n de la operacio n de recapitalizacio n de la empresa, el Estado hara  pu blica informacio n relevante, como la identidad de la empresa, los importes nominales de ayuda concedida y sus te rminos.
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Seguimiento de las operaciones: SEPI informara  con cara cter mensual al Ministerio de Hacienda de las operaciones del Fondo. El Estado informara  anualmente a la Comisio n Europea sobre la aplicacio n del calendario de reembolsos y el cumplimiento de las condiciones establecidas sobre gobernanza y mantenimiento de competencia. 
1.3.- Composición y funciones Consejo Gestor.El Consejo Gestor estara  compuesto por la Presidenta de SEPI que lo presidira , y por los siguientes cuatro Vocales:– La persona titular de la Secretarí a de Estado de Economí a y Apoyo a la Empresa,– La persona titular de la Subsecretarí a de Hacienda,– La persona titular de la Secretarí a de Estado de Industria, y– La persona titular de la Secretarí a de Estado de Energí a.
Los Vocales podra n delegar su intervencio n en un representante de su Ministerio, con rango mí nimo de Director General. Tambie n podra  participar en las sesiones del Consejo, con voz y voto, el representante con rango mí nimo de Director General designado por los Ministerios directamente afectados por los asuntos que se vayan a tratar, cuando así  lo solicite el Consejo Gestor. En caso de vacante o ausencia, la Presidenta de SEPI sera  sustituida por el Vicepresidente de SEPI.
Los miembros del Consejo Gestor no percibira n remuneracio n ni dieta alguna por su pertenencia al grupo.

P
u

e
d

e
 c

o
m

p
ro

b
a
r 

la
 a

u
te

n
ti
c
id

a
d
 d

e
 e

s
ta

 c
o
p
ia

 m
e
d
ia

n
te

 C
S

V
: 
 O

IP
_
X

G
R

J
R

R
5

U
4
Q

P
4
U

2
A

X
3
9
K

B
G

M
K

7
B

U
L
T

  
e
n
 h

tt
p
s
:/

/w
w

w
.p

a
p
.h

a
c
ie

n
d
a
.g

o
b
.e

s



           Fondo de Apoyo a la Solvencia De Empresas Estrate gicas (F.C.P.J.)                                                                                                                                                                                                                                    
39

Cuentas Anuales FASEE 2025

Corresponde a la Presidenta del Consejo Gestor:a) Ostentar la representacio n del o rgano colegiado.b) Acordar la convocatoria de las sesiones ordinarias y extraordinarias y la fijacio n del orden del dí a, teniendo en cuenta, en su caso, las peticiones de los dema s miembros, siempre que hayan sido formuladas con la suficiente antelacio n.c) Solicitar la designacio n de los representantes de otros Ministerios.d) Presidir las sesiones, moderar el desarrollo de los debates y suspenderlos por causas justificadas.e) Dirimir con su voto los empates, a efectos de adoptar acuerdos.f) Asegurar el cumplimiento de las leyes.g) Visar las actas y certificaciones de los acuerdos del o rgano.h) Ostentar la condicio n de cuentadante a efectos de rendicio n de cuentas ante el Tribunal de Cuentas.i) Facilitar toda la informacio n necesaria para la toma de decisiones.
El Consejo Gestor tendra  un Secretario, puesto que vendra  desempen ado por el Director de Asuntos Jurí dicos de SEPI.
Correspondera  al Secretario velar por la legalidad formal y material de las actuaciones del o rgano colegiado, certificar las actuaciones del mismo y garantizar que los procedimientos y reglas de constitucio n y adopcio n de acuerdos son respetados. Le correspondera , entre otras, asistir a las reuniones con voz y sin voto, efectuar la convocatoria de las sesiones del o rgano por 
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40orden del Presidente, así  como las citaciones a los miembros del mismo y expedir certificaciones de las consultas y acuerdos aprobados.

P
u

e
d

e
 c

o
m

p
ro

b
a
r 

la
 a

u
te

n
ti
c
id

a
d
 d

e
 e

s
ta

 c
o
p
ia

 m
e
d
ia

n
te

 C
S

V
: 
 O

IP
_
X

G
R

J
R

R
5

U
4
Q

P
4
U

2
A

X
3
9
K

B
G

M
K

7
B

U
L
T

  
e
n
 h

tt
p
s
:/

/w
w

w
.p

a
p
.h

a
c
ie

n
d
a
.g

o
b
.e

s



           Fondo de Apoyo a la Solvencia De Empresas Estrate gicas (F.C.P.J.)                                                                                                                                                                                                                                    
41

Cuentas Anuales FASEE 2025

P
u

e
d

e
 c

o
m

p
ro

b
a
r 

la
 a

u
te

n
ti
c
id

a
d
 d

e
 e

s
ta

 c
o
p
ia

 m
e
d
ia

n
te

 C
S

V
: 
 O

IP
_
X

G
R

J
R

R
5

U
4
Q

P
4
U

2
A

X
3
9
K

B
G

M
K

7
B

U
L
T

  
e
n
 h

tt
p
s
:/

/w
w

w
.p

a
p
.h

a
c
ie

n
d
a
.g

o
b
.e

s



 42
42

1.4.- Situación actualCon fecha 18 de noviembre 2021 la Comisio n Europea acordo  una nueva pro rroga del Marco Temporal sobre ayudas estatales, extendiendo su vigencia seis meses adicionales, del 31 de diciembre de 2021 al 30 de junio de 2022, por lo que los Estados podí an notificar ayudas pu blicas que se ajustasen a las condiciones del Marco Temporal hasta el 30 de junio de 2022.
 Una vez finalizada la vigencia del Marco Temporal de Ayudas se han aprobado 30 de las 73 solicitudes presentadas por importe de 3.255.625 miles de euros, habie ndose formalizado 28 solicitudes por importe de 2.680.625 miles de euros. Las dos operaciones no formalizadas corresponden a Hoteles & Resorts Blue Sea, S.A. y a Grupo Celsa Espan a. Respecto a la primera, envio  carta de renuncia a la concesio n de ayuda del FASEE, que fue aceptada con fecha 2 de marzo de 2023. En cuanto a Grupo Celsa, en septiembre de 2023 el Juzgado Mercantil nº 2 de Barcelona dicto  una sentencia que acordaba la homologacio n del Plan de reestructuracio n propuesto por los acreedores de Celsa. Este plan, ya homologado, preve  la capitalizacio n de una parte importante de la deuda, de manera que los fondos de inversio n acreedores pasaron a ser accionistas de 

P
u

e
d

e
 c

o
m

p
ro

b
a
r 

la
 a

u
te

n
ti
c
id

a
d
 d

e
 e

s
ta

 c
o
p
ia

 m
e
d
ia

n
te

 C
S

V
: 
 O

IP
_
X

G
R

J
R

R
5

U
4
Q

P
4
U

2
A

X
3
9
K

B
G

M
K

7
B

U
L
T

  
e
n
 h

tt
p
s
:/

/w
w

w
.p

a
p
.h

a
c
ie

n
d
a
.g

o
b
.e

s



           Fondo de Apoyo a la Solvencia De Empresas Estrate gicas (F.C.P.J.)                                                                                                                                                                                                                                    
43

Cuentas Anuales FASEE 2025

la compan í a. Dicho plan de reestructuracio n no contemplaba la ayuda del FASEE.   
Las 73 empresas solicitaron ayudas por un importe total de 5.392.700 miles de euros. De ellas, 37 correspondí an al sector turí stico (hoteleras, aerolí neas, agencias de viaje y restauracio n), 25 a la industria y 11 al sector servicios.
El Consejo de Ministros autorizo  apoyo pu blico temporal con cargo al Fondo a las empresas Air Europa, A voris Corporacio n Empresarial, Plus Ultra Lí neas Ae reas, Duro Felguera, Tubos Reunidos, Rugui Steel, Hotusa, Grupo Airtificial, Grupo Serhs, Reinosa Forgings & Castings, Grupo Losa n, Grupo Soho Boutique Hoteles, Grupo Abades, Te cnicas Reunidas, Grupo Wamos, Eurodivisas S.A, Grupo Ferroatla ntica S.A.U, Grupo Inversor Hesperia (GIHSA), Grupo Abba, Grupo Julia , Grupo Mediterra nea, Air Nostrum, Volotea, Vicinay, Celsa Espan a, ISASTUR, Vivanta (ahora Aestes Dental), Imasa, Meeting Point, y Blue Sea.    Todas estas operaciones fueron autorizadas por el Consejo de Ministros y previamente aprobadas por el Consejo Gestor del Fondo, tras un exhaustivo y riguroso proceso de ana lisis de la situacio n econo mica y jurí dica de dichas empresas, del impacto que habí an sufrido por la COVID y de los planes de viabilidad presentados, así  como de sus perspectivas de evolucio n y de las garantí as aportadas para asegurar la devolucio n del apoyo financiero pu blico temporal que van a recibir.
Este mecanismo de ayuda pu blica de cara cter temporal permitio  el mantenimiento de la actividad y el empleo en compan í as que sufrieron el impacto de la crisis econo mica motivada por la COVID-19. 
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A cierre del ejercicio 2025, 18 son las empresas que cuentan con financiacio n pu blica: Plus Ultra Lí neas Ae reas, Duro Felguera, Tubos Reunidos, Grupo Airtificial, Grupo Serhs, Reinosa Forgings & Castings, Grupo Losa n, Grupo Abades, Grupo Abba, Grupo Julia , Grupo Mediterra nea, Air Nostrum, Volotea, Vicinay, Isastur, Aestes Dental (antes Vivanta), Imasa y Meeting Point. 
A lo largo de los ejercicios 2024 (Grupo Losa n, Meeting Point y Duro Felguera) y 2025 (Imasa, Vicinay y Grupo Losa n) las empresas indicadas comunicaron al Juzgado la apertura de negociacio n con acreedores segu n el artí culo 583 y ss del TRLC.

2. BASES DE PRESENTACIÓN DE LAS CUENTAS ANUALESLas cifras contenidas en las cuentas anuales esta n expresadas en miles de euros.
2.1. Imagen fielLas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables del Fondo, habie ndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de la situacio n financiera, de los flujos de efectivo, del resultado econo mico patrimonial y de la liquidacio n del presupuesto. 
El Fondo sigue los criterios establecidos en la Resolucio n de 1 de julio de 2011, de la Intervencio n General de la Administracio n del Estado, por el que se aprueban las normas contables relativas a los fondos carentes de personalidad jurí dica a que se refiere el apartado 2 del artí culo 2 de la Ley General Presupuestaria y al registro de las operaciones de tales fondos en las entidades aportantes del sector pu blico administrativo. 
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La formulacio n de las cuentas le corresponde al Presidente del Consejo Gestor que es la Presidenta de la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales.
i. Principios contables y normas de valoración aplicadosPara la formulacio n de los estados financieros se han seguido los principios y criterios contables pu blicos establecidos en el marco normativo contable aplicable a la entidad tal y como figura en el apartado 3 “Normas de reconocimiento y valoracio n”.
ii. Principios contables y normas de valoración no aplicadosNo existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado disposiciones legales en materia contable.

2.2. Comparación de la informaciónLas Cuentas Anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta del resultado patrimonial, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, adema s de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2024.  
3. NORMAS DE RECONOCIMIENTO Y VALORACIÓNPara la elaboracio n de la Cuentas Anuales del Fondo se han aplicado los siguientes principios contables de cara cter econo mico patrimonial:

• Principio de Gestio n continuada: Se considera que la gestio n del Fondo tiene una duracio n indefinida, la aplicacio n de los principios contables no ira  encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su 
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46enajenacio n global o parcial ni el importe resultante en caso de liquidacio n. 

• Principio de Devengo: La imputacio n de ingresos y gastos se realiza en funcio n de la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
• Principio de Uniformidad: Adoptado un criterio en la aplicacio n de los principios contables dentro de las alternativas que, en su caso, e stos permitan, debera  mantenerse en el tiempo y aplicarse a todos los elementos patrimoniales que tengan las mismas caracterí sticas en tanto no se alteren los supuestos que motivaron la eleccio n de dicho criterio.
• Principio de Prudencia: Se mantiene cierto grado de precaucio n en los juicios de los que se derivan estimaciones bajo condiciones de incertidumbre, de tal manera que los activos o los ingresos no se sobrevaloren, y que las obligaciones o gastos no se infravaloren. Pero, adema s, el ejercicio de la prudencia no supone la minusvaloracio n de activos o ingresos ni la sobrevaloracio n de obligaciones o gastos, realizados de forma intencionada, ya que ello privarí a de neutralidad a la informacio n, suponiendo menoscabo a su fiabilidad.
• Principio de no Compensacio n: En ningu n caso se compensan las partidas de activo y de pasivo del balance, ni las de gastos e ingresos que integran la Cuenta del Resultado Econo mico Patrimonial o el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto. Todos los elementos integrantes de las mismas se valoran separadamente.
• Principio de Importancia Relativa: Podra  admitirse la no aplicacio n estricta de alguno de los principios contables siempre y cuando la importancia relativa en te rminos cuantitativos o cualitativos de la variacio n que tal hecho produzca sea escasamente significativa y, en consecuencia, no altere la imagen fiel de las cuentas anuales.
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Para la elaboracio n de los Estados Financieros del Fondo, se han aplicado las siguientes normas de reconocimiento y valoracio n:
3.1. Instrumentos financieros- Activos financieros

ClasificaciónLos activos financieros mantenidos por el Fondo se clasifican a los efectos de su valoracio n en las siguientes categorí as:Cre ditos y partidas a cobrar: Cre ditos por operaciones derivadas de la actividad habitual y otros activos financieros, que no siendo instrumentos de patrimonio ni negocia ndose en un mercado activo, generan flujos de efectivo de importe determinado o determinable y respecto de los que se espera recuperar todo el desembolso realizado por el Fondo, excluidas las razones imputables al deterioro crediticio. 
Se clasifican como activos no corrientes aquellos cuyo vencimiento es superior a 12 meses desde la fecha del balance y como corrientes aquellos cuyo vencimiento es igual o inferior a 12 meses.
Valoración inicialLos cre ditos y partidas a cobrar se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, sera  el precio de la transaccio n, que equivaldra  al valor razonable de la contraprestacio n entregada ma s los costes  de  transaccio n que les sean  directamente atribuibles. Sin embargo, los 
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48costes de transaccio n se podra n imputar a resultados del ejercicio en el que se reconoce el activo cuando tengan poca importancia relativa. No obstante lo anterior, los cre ditos y partidas a cobrar con vencimiento a corto plazo que no tengan un tipo de intere s contractual se valorara n por su valor nominal.

Valoración posteriorLos activos financieros, se registran a su coste amortizado, correspondiendo al importe por el que fue valorado inicialmente un activo financiero, menos los reembolsos de principal efectuados, ma s o menos, segu n proceda, la parte imputada en la Cuenta de Resultado Econo mico Patrimonial, mediante la utilizacio n del me todo de intere s efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y, para el caso de los activos financieros, menos cualquier reduccio n de valor por deterioro reconocida mediante la cuenta correctora de su valor.
El tipo de intere s efectivo es el tipo de actualizacio n que iguala exactamente el valor contable de un activo o un pasivo financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida de este, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pe rdidas por riesgo de cre dito futuras.
DeterioroAl menos al cierre del ejercicio debera n efectuarse las correcciones valorativas necesarias, siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un cre dito o de un grupo de cre ditos con similares caracterí sticas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o ma s sucesos que hayan ocurrido despue s de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccio n o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, como puede ser la insolvencia del deudor.
El deterioro de valor de estos activos financieros sera  la diferencia entre su valor contable y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima se 
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van a generar, descontados al tipo de intere s efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los cre ditos a tipo de intere s variable, se empleara  el tipo de intere s efectivo que corresponda de acuerdo con las condiciones contractuales a fecha de cierre del ejercicio.Las correcciones valorativas por deterioro, así  como su reversio n, se reconocera n como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el resultado del ejercicio. La reversio n del deterioro tendra  como lí mite el valor contable que tendrí a el cre dito en la fecha de reversio n si no se hubiese registrado el deterioro de valor.
En la nota 4.2 se desarrolla la polí tica de deterioro seguida en el ejercicio 2025.
Baja de BalanceEl Fondo dara  de baja un activo financiero, o una parte de este, so lo cuando hayan expirado o se hayan transmitido los derechos sobre los flujos de efectivo que el activo genera, siempre que, en este u ltimo caso, se hayan transferido de forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. 
Cuando el activo financiero se de  de baja en las Cuentas, la diferencia entre la contraprestacio n recibida, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor contable del activo financiero, o de la parte del mismo que se haya transmitido, ma s cualquier importe acumulado reconocido directamente en el patrimonio neto, se imputara  a resultados del ejercicio en que tenga lugar la baja en Cuentas.
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3.2. Instrumentos financieros-Pasivos financieros

ClasificaciónLos pasivos financieros mantenidos por el Fondo se clasifican para efectos de su valoracio n en la categorí a de “Pasivos financieros a coste amortizado”, que recoge los de bitos y partidas a pagar por operaciones derivadas de la actividad habitual del Fondo.
Valoración inicialLos pasivos financieros al coste amortizado se valorara n inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, sera  el precio de la transaccio n, que equivaldra  al valor razonable de la contraprestacio n recibida, ajustado con los costes de transaccio n que sean directamente atribuibles a la emisio n. No obstante, los costes de transaccio n se podra n imputar al resultado del ejercicio en el que se reconoce el pasivo cuando tengan poca importancia relativa.
Las partidas a pagar con vencimiento a corto plazo que no tengan un tipo de intere s contractual se valorara n por su valor nominal.
Valoración posteriorLos pasivos financieros al coste amortizado se valorara n por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizara n como resultados del ejercicio utilizando el me todo del tipo de intere s efectivo (ver definicio n en el apartado anterior de activos financieros).
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Baja de pasivos financierosEl Fondo dara  de baja un pasivo financiero cuando se haya extinguido, esto es, cuando la obligacio n que dio origen a dicho pasivo se haya cumplido o cancelado. La diferencia entre el valor contable del pasivo financiero, o de la parte del mismo, que se haya cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacio n entregada a dicho tercero, en la que se incluira  cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconocera  en el resultado del ejercicio en que tengan lugar.
3.3. Reconocimiento de ingresos y gastos

IngresosEl Fondo reconoce ingresos en la Cuenta del Resultado Econo mico Patrimonial o en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, como consecuencia de un incremento de los recursos econo micos o del potencial de servicio del Fondo, ya sea mediante un incremento de activos, o una disminucio n de los pasivos, y siempre que su cuantí a pueda determinarse con fiabilidad. Por lo tanto, conlleva el reconocimiento simulta neo de un activo, o de un incremento de un activo, o la desaparicio n o disminucio n de un pasivo. Los ingresos reconocidos por el Fondo se generan, principalmente, por el devengo de intereses que generan los pre stamos mantenidos en su activo, calculados conforme a la aplicacio n del tipo de intere s efectivo.
Dado que el Fondo tiene por objeto aportar apoyo pu blico temporal para reforzar la solvencia empresarial, conforme a lo estipulado en el Real Decreto-Ley 25/2020, de 3 de julio, en particular mediante la concesio n de pre stamos participativos, deuda subordinada, suscripcio n de acciones u otros 
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52instrumentos de capital a empresas no financieras, que atraviesan dificultades temporales por la pandemia, y que sean consideradas estrate gicas para el tejido productivo nacional o regional, el resultado contable (ahorro o desahorro), de dichos ingresos y gastos derivados de esta gestio n (aunque se trate de operaciones de naturaleza financiera), figurara n en la lí nea de “Resultado de la gestio n ordinaria” de la Cuenta del Resultado Econo mico Patrimonial del Fondo a todos los efectos.

GastosEl Fondo reconoce un gasto en la Cuenta del Resultado Econo mico Patrimonial o en el Estado del Cambios en el Patrimonio Neto, cuando se produce una disminucio n de recursos econo micos o del potencial de servicio del Fondo, ya sea mediante un decremento en los activos, o un aumento en los pasivos, y siempre que pueda valorarse o estimarse su cuantí a con fiabilidad. El reconocimiento de un gasto implica, por tanto, el simulta neo reconocimiento de un pasivo, o de un incremento en e ste, o la desaparicio n o disminucio n de un activo. El reconocimiento de una obligacio n sin reconocer simulta neamente un activo relacionado con la misma implica la existencia de un gasto, que debe ser reflejado contablemente.
Asimismo, el Fondo reconoce como gastos la parte repercutida por SEPI, de los costes asumidos por e sta, para la ejecucio n de las funciones que tiene encomendadas de gestio n del Fondo.
Impuesto sobre SociedadesEl Fondo de apoyo a la Solvencia de Empresas Estrate gicas figura en el censo de la Agencia Estatal de Administracio n Tributaria como entidad exenta del Impuesto sobre Sociedades y consta como no obligada a presentar declaracio n por el Impuesto sobre Sociedades.
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Impuesto sobre el Valor Añadido (IVA)La principal actividad que desarrolla el Fondo (otorgar apoyo financiero pu blico temporal para reforzar la solvencia empresarial, en particular mediante la concesio n de pre stamos participativos, deuda subordinada, suscripcio n de acciones u otros instrumentos de capital, a empresas no financieras), esta  exenta del IVA, en aplicacio n de lo dispuesto en el nº 18 del artí culo 20.Uno de la Ley 37/1992, del IVA (en el cual se regulan las operaciones financieras), y por lo tanto, no esta  obligada a repercutir dicho Impuesto por este tipo de servicios, ni tiene derecho a deducir el IVA soportado por los bienes y servicios adquiridos, de forma que las cuotas de IVA satisfechas constituyen un mayor coste de dichas adquisiciones.
Información sobre riesgosTipo de CambioEl Fondo no tiene riesgo de tipo de cambio, al no trabajar con una moneda distinta del euro.
Tipo de Intere sEn cuanto al activo, en el an o 2025, el 86% de las inversiones financieras a largo plazo esta n referenciadas a un tipo de intere s variable, mientras que el 14% esta  a un tipo fijo. En el ejercicio 2024 fueron un 72% referenciadas a tipo de intere s variable y un 28% a tipo de intere s fijo.
En cuanto al pasivo, tanto en el an o 2025 como en el an o 2024, el Fondo no tiene riesgo de tipo de intere s puesto que no esta  prevista la existencia de pasivos financieros remunerados. 
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544. ACTIVOS FINANCIEROS El valor en libros a 31 de diciembre de 2025 y 2024 de los distintos activos financieros en funcio n de sus categorí as es el siguiente:

4.1 Inversiones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas 

c.p.De acuerdo a lo establecido en la “Nota Informativa relativa al ajuste contable a realizar a 31 de diciembre de 2025 por los Fondos carentes de personalidad jurí dica adscritos a la Administracio n General del Estado que a dicha fecha tuvieran cedida temporalmente su tesorerí a o parte de e sta, al Tesoro para su rentabilizacio n por e ste” emitida por la Oficina Nacional de Contabilidad de la IGAE con fecha 30 de enero de 2026, se ha formalizado la cesio n temporal de la totalidad de los excedentes de tesorerí a depositados en el Banco de Espan a a favor del Tesoro Pu blico (Administracio n General del Estado). Esta operacio n, por importe de 2.314.282 miles de euros, tiene como objetivo optimizar la rentabilidad de la liquidez de dicho organismo. Contablemente, dicho saldo se ha clasificado como una inversio n financiera a corto plazo.
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4.2 Préstamos y partidas a cobrarEl importe de los saldos de los pre stamos y partidas a cobrar en funcio n de su vencimiento es el siguiente:

a) Préstamos y partidas a cobrar. Activos no corrientesLos movimientos de los ejercicios 2025 y 2024 de los pre stamos y partidas a cobrar no corrientes son los siguientes:
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Las salidas se corresponden con las amortizaciones anticipadas llevadas a cabo en el ejercicio. 
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Del total de los pre stamos concedidos, hasta el 31 de diciembre de 2025 se han amortizado 1.709.813 miles de euros, de los cuales 1.550.454 miles de euros corresponden a amortizaciones anticipadas y 159.359 miles de euros a contractuales. 
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El detalle de los pre stamos concedidos, registrados en el activo no corriente, en funcio n de su vencimiento contractual sin considerar la posible amortizacio n anticipada en el ejercicio 2026 es el siguiente: 
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(*) En referencia a los vencimientos contractuales del cuadro anterior ver nota 11.El detalle de los pre stamos concedidos, registrados en el activo no corriente, en funcio n de su vencimiento contractual sin considerar la posible amortizacio n anticipada en el ejercicio 2025 fue el siguiente: 
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Las ayudas aprobadas se han formalizado mediante pre stamos participativos y pre stamos ordinarios con la siguiente estructura de tipos de intere s:
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Préstamos participativos

• Tipo de intere s ordinario: la remuneracio n se ajusta a los tipos de referencia establecidos por la Comisio n Europea en su marco temporal, IBOR a un an o (si el IBOR es negativo su valor es cero), ma s los ma rgenes establecidos en el siguiente cuadro:
   

Todos los pre stamos participativos se han concedido a sociedades consideradas grandes empresas salvo el concedido a la Pyme Tenedora de Valores Oce ano Pací fico, S.L.
▪ Tipo de intere s participativo: para todos los pre stamos participativos, excepto el concedido a Duro Felguera, el tipo de intere s participativo esta  compuesto por un componente variable del 1% anual sobre el nominal pendiente de amortizar si, el resultado antes de impuestos del ejercicio es positivo. En el caso de Duro Felguera el componente variable del 1% anual 

P
u

e
d

e
 c

o
m

p
ro

b
a
r 

la
 a

u
te

n
ti
c
id

a
d
 d

e
 e

s
ta

 c
o
p
ia

 m
e
d
ia

n
te

 C
S

V
: 
 O

IP
_
X

G
R

J
R

R
5

U
4
Q

P
4
U

2
A

X
3
9
K

B
G

M
K

7
B

U
L
T

  
e
n
 h

tt
p
s
:/

/w
w

w
.p

a
p
.h

a
c
ie

n
d
a
.g

o
b
.e

s



 62
62esta  referenciado a la consecucio n de un EBITDA positivo y se devenga sobre este u ltimo valor.

Préstamos ordinarios

▪ El tipo de intere s es el 2% fijo durante los an os que dura el pre stamo a excepcio n del pre stamo ordinario concedido en 2020 a Air Europa que fue del 1,89%.
b) Préstamos y partidas a cobrar. Activos corrientesLos saldos de los pre stamos y partidas a cobrar corrientes de los ejercicios 2025 y 2024, es el siguiente:
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En el a mbito de la gestio n recaudatoria en periodo voluntario de los cre ditos gestionados por el FASEE (i) se han amortizado en 2025 de manera voluntaria de forma anticipada, 977.842 miles de euros (139.217 miles de euros en 2024), y (ii) se han concedido aplazamientos o fraccionamientos (incluido principal e intereses) en el ejercicio por importe de 66.861 miles de euros (47.066 miles de euros en 2024). Asimismo, se ha aceptado la novacio n de los contratos financieros firmados con Duro Felguera, S.A. en el marco de un Plan de Viabilidad actualizado del Grupo, con financiacio n concedida por un importe total de 120.000 miles de euros, para adecuarlo a la evolucio n econo mica y del sector de actividad de la misma.
Respecto al importe de los pre stamos a corto plazo contabilizado a 31 de diciembre de 2024 (151.913 miles de euros) en el ejercicio 2025 se han cobrado 101.720 miles de euros habie ndose aplazado 50.193 miles de euros, de los cuales, 27.932 miles de euros lo han sido al ejercicio 2026.    (miles de €)

En cuanto al importe relativo a los pre stamos a 31 de diciembre de 2025 (133.413 miles de euros) y el que figura como vencimiento en 2026 referente a las cuentas del ejercicio 2024 (840.705 miles de euros, ver nota 4.2.a), sen alar que, sobre esta u ltima cifra se han amortizado 
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64anticipadamente 740.125 miles de euros, se han modificado aplazamientos a futuro (2027 y siguientes) por importe de 31.168 miles de euros, se ha recalendarizado 36.069 miles de euros al ejercicio 2026 y se han concedido aplazamientos al ejercicio 2026 por el importe sen alado anteriormente de 27.932 miles de euros. 

(miles de €)

c) Efectivo y otros activos líquidos equivalentes                 El detalle es el siguiente:

El efectivo y otros activos lí quidos equivalentes corresponde a la tesorerí a del Fondo que se encuentra depositada en una cuenta corriente abierta en el Banco de Espan a. El saldo de final del ejercicio 2025 (2.314.282 miles de euros) ha sido cedido temporalmente al Tesoro Pu blico para su rentabilizacio n (ver nota 4.1).
d) Correcciones valorativas activos financieros

Al cierre del ejercicio se analiza la cartera de pre stamos concedidos para determinar el riesgo de cre dito al que esta  sometido el Fondo y estimar las 
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necesidades de cobertura por deterioro de su valor. En dicha estimacio n se considera toda la informacio n relevante que se encuentra disponible en la fecha de elaboracio n de los estados financieros que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales, así  como las garantí as establecidas en los diferentes acuerdos de financiacio n, aplicando sobre las mismas los criterios recogidos en la circular 4/2017 de Banco de Espan a, en particular en su Anejo IX. 
Estos criterios se han utilizado para reforzar el enfoque prospectivo basado en el descuento de flujos futuros y la valoracio n prudente de las garantí as, atendiendo a su naturaleza, liquidez, cargas preferentes y a los recortes aplicables.
De acuerdo con el criterio de prudencia, se han considerado las circunstancias que se ponen de manifiesto del seguimiento individualizado de cada empresa, así  como la ponderacio n del riesgo en funcio n de las circunstancias y situacio n especí fica de cada entidad.  En este sentido la estimacio n del deterioro se ha realizado considerando los planes de viabilidad de las empresas financiadas en un escenario estresado a partir de las desviaciones observadas respecto de las previsiones.
Como resultado de lo anterior, la valoracio n de los pre stamos corrientes y no corrientes a 31 de diciembre de 2025 es la siguiente: 
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Del total, 448.818 miles de euros se encuentran registrados en “Inversiones financieras a largo plazo" y 133.413 miles de euros en “Inversiones financieras a corto plazo”. En el ejercicio 2024 el importe ascendí a a 1.754.551 miles de euros registrados en “Inversiones financieras a largo plazo" y 151.913 miles de euros en “Inversiones financieras a corto plazo”.
4.3 Información relacionada con la cuenta del resultado 

económico-patrimonial

Otros ingresos de la gestión ordinariaCorresponden a los intereses devengados (127.383 miles de euros en el ejercicio 2025 y 138.938 miles de euros en 2024) y a las dietas por asistencia a Consejos de Administracio n (90 miles de euros en el ejercicio 2025 y 92 miles de euros en el ejercicio 2024).
Otros gastos de la gestión ordinaria Incluye los gastos asumidos por SEPI y repercutidos al Fondo (6.636 miles de euros en 2025 y 7.777 miles de euros en 2024) y los gastos de consultorí a y servicios jurí dicos, que han ascendido a 290 miles de euros en el ejercicio 2025 y 83 miles de euros en 2024.
En relacio n con los gastos asumidos por SEPI y repercutidos al Fondo, el importe se corresponde con los gastos directamente relacionados con el mismo (fundamentalmente gastos de personal de SEPI en funcio n de su 
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dedicacio n al FASEE) y con los gastos indirectos, calculados sobre un porcentaje de imputacio n en funcio n de la estructura y organigrama de SEPI.
Deterioro de valor de activos financierosDurante el ejercicio se ha dotado un importe de 260.266 miles de euros correspondientes al deterioro registrado para cubrir posibles contingencias en los pre stamos concedidos (ver nota 4.2 d). En 2024 el importe ascendio  a 89.404 miles de euros.

  5. PASIVOS FINANCIEROSEl valor en libros a 31 de diciembre de 2025 y 2024 de los distintos pasivos financieros en funcio n de las categorí as es el siguiente: 

                  
5.1. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagarEl detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es el siguiente:
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68

El importe de “Deudas con SEPI” corresponde a los gastos repercutidos por SEPI al Fondo que son abonados una vez se aprueben por la Comisio n Delegada del Gobierno para Asuntos Econo micos (CDGAE).  El importe correspondiente al 31 de diciembre de 2024 ha sido aprobado por la CDGAE en su reunio n de 22 de septiembre de 2025.
5.2. Información sobre los aplazamientos de pago 

efectuados a proveedores. Disposición adicional tercera 

“Deber de la Información” de la Ley 15/2010, de 5 de 

julioEn cumplimiento de la Ley 18/2023, de 28 de septiembre, que modifica la Ley 15/2010 de 5 de julio y la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad, se informa a continuacio n de los pagos realizados en el ejercicio y las cifras pendientes de pago a proveedores por operaciones comerciales, así  como del periodo medio de pago y los ratios de operaciones pagadas y de operaciones pendientes de pago:
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10. INFORMACIÓN PRESUPUESTARIA Se informa a continuacio n de la liquidacio n del Presupuesto de explotacio n y de capital que ha de presentar el Fondo.
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De acuerdo con lo establecido en el artí culo 134.4 de la Constitucio n Espan ola, “Si la Ley de Presupuestos no se aprobara antes del primer dí a del ejercicio econo mico correspondiente, se considerara n automa ticamente prorrogados los Presupuestos del ejercicio anterior hasta la aprobacio n de los nuevos”. De 
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72esta forma los PGE aprobados para el 2023 se han prorrogado para el ejercicio 2025.  Las principales desviaciones se localizan en los siguientes epí grafes:A) Presupuesto de explotacio n:

Otros ingresos de gestión ordinaria (35.352 miles de euros)La variacio n en este epí grafe es consecuencia de los siguientes efectos:. Mayor tipo de intere s real frente al previsto:  El IBOR real del 2025 ha sido superior al presupuestado. El 86% de las inversiones financieras esta n referenciadas a un tipo de intere s variable (IBOR a un an o ma s los ma rgenes establecidos) lo que, junto con el incremento de ma rgenes que se produce en funcio n de la tabla de la nota 4.2 a), todo ello ha originado una desviacio n positiva por importe de 49.147  miles de euros. 
          . Asimismo, el ejercicio 2025 incluye el efecto positivo del componente variable de los pre stamos participativos (1% anual sobre el nominal pendiente de amortizar si el resultado antes de impuestos del ejercicio es positivo) no contemplado en el presupuesto, motivando una desviacio n, tambie n positiva, de 12.674 miles de euros.
          . Mayores intereses derivados de los aplazamientos realizados por algunas empresas por importe de 5.538 miles de euros.

Y por otro:. Menor saldo de pre stamos en el ejercicio 2025, como consecuencia de las amortizaciones anticipadas no previstas llevadas a cabo, las efectuadas en el propio ejercicio y al no desembolso de las ayudas aprobadas y no formalizadas, originando una desviacio n negativa por importe de 32.007 miles de euros.
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Otros gastos de gestión ordinaria (-3.828 miles de euros)La diferencia en este epí grafe surge fundamentalmente por los gastos incurridos por SEPI y repercutidos al Fondo. En el ejercicio 2022 SEPI procedio  a modificar el criterio en cuanto a la imputacio n de los mencionados gastos con objeto de repercutir no so lo aquellos directamente relacionados con el mismo (fundamentalmente gastos de personal-criterio seguido en el presupuesto) sino tambie n gastos indirectos.  El presupuesto del 2023, prorrogado para el 2025, estaba elaborado con el criterio anterior.
Deterioro de valor, bajas y enajenaciones de activos financieros (260.266 miles de euros).En el ejercicio 2025 se ha registrado un deterioro, por importe de 260.266 miles de euros, para cubrir posibles contingencias en los pre stamos concedidos (ver nota 4.2 d) no previsto en el presupuesto.
Todo ello origina una desviacio n negativa en el resultado del ejercicio de 228.742 miles de euros.
B) Presupuesto de capital:
Flujos netos de efectivo por actividades de gestión (35.307 miles de euros)-Cobros de intereses y otros: superior al presupuestado en 40.328 miles de euros, motivado fundamentalmente por los mayores tipos de intere s, ma rgenes y el componente participativo, comentados anteriormente (73.452 miles de euros) que se compensan parcialmente por los menores cobros 
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74derivados de las amortizaciones anticipadas efectuadas (33.124 miles de euros). 

-Pagos de otros gastos de gestio n y otros: el mayor pago por importe de 5.021 miles de euros es consecuencia, principalmente, del cambio del criterio de imputacio n de gastos de SEPI mencionado anteriormente. 
Flujos de efectivo de las actividades de inversión (-1.281.281 miles de euros)El menor importe se debe a la cesio n temporal de liquidez a la AGE (2.314.282 miles de euros), compensado por los cobros derivados de las mayores amortizaciones contractuales y anticipadas realizadas en el ejercicio (1.033.001 miles de euros).

  11. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE - Hasta el 15 de julio de 2026 se han ingresado los siguientes importes correspondientes al componente variable de los intereses de los pre stamos participativos: 

-  En el a mbito de la gestio n recaudatoria en periodo voluntario de los cre ditos gestionados por el FASEE (i) se han amortizado de manera voluntaria de forma anticipada 32.092 miles de euros y (ii) se han concedido o esta n en estudio aplazamientos o fraccionamientos por 
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importe de 25.628 miles de euros (incluido principal e intereses). Asimismo, se han aceptado novaciones de la financiacio n concedida de diversas compan í as con financiacio n pendiente por un importe de 110.710 miles de euros (Imasa 35.000 miles de euros, Aestes Dental 45.040 miles de euros y Vicinay 30.670 miles de euros).
- Con fecha 13 de mayo de 2026 se elevo  a pu blico el Plan de Reestructuracio n de Grupo Losa n. Dí as despue s el experto en la Reestructuracio n (FTI Consulting) emitio  el “Informe de mayorí as” y el 26 de mayo de 2026 se ha presentado la solicitud de homologacio n del Plan de Reestructuracio n en el Juzgado de lo Mercantil nº 2 de A Corun a. El importe aplazado de principal e intereses ha sido de 2.338 miles de euros.
- El 2 de febrero de 2026 el Consejo de Administracio n de Vicinay Marine aprobo  el Plan de Reestructuracio n y sus documentos anejos, elevado a pu blico el 12 de febrero de 2026. Ese mismo dí a la compan í a presento  al FASEE solicitud para la novacio n de la financiacio n en el contexto de la reestructuracio n financiera y en el marco de un Plan de Viabilidad actualizado del Grupo.Grant Thornton, nombrado por el Juzgado como Experto en la Reestructuracio n, emitio  el certificado de mayorí as, y el 24 de febrero se presento  el Plan al Juzgado para su homologacio n, que emitio  Providencia admitiendo a tra mite la solicitud de homologacio n el 26 de febrero. El Consejo Gestor del FASEE en sesio n de 7 de abril de 2026 acordo  estimar la solicitud del Grupo VICINAY y proceder a la novacio n modificativa del Contrato de Financiacio n en los te rminos propuestos y el 21 de abril de 2026 la operacio n fue autorizada por el Consejo de Ministros.Con fecha 22 de junio de 2026 ha sido dictada sentencia por la Seccio n de lo Mercantil del Tribunal de Instancia de Bilbao Plaza Nº. 1, por la que se 
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76acuerda homologar judicialmente el plan de reestructuracio n conjunto de las empresas del Grupo Vicinay Marine.

- Aestes Dental (antes Vivanta) solicito  una refinanciacio n de la Ayuda del FASEE en el marco de la revisio n del Plan de Viabilidad del Grupo. La propuesta de refinanciacio n fue aprobada por el Consejo Gestor del FASEE el 7 de abril de 2026 y autorizada por el Consejo de Ministros el 21 de abril de 2026. 
- En enero de 2026 culminaron las negociaciones de IMASA con sus acreedores y el Plan de Reestructuracio n fue firmado y elevado a pu blico en febrero.  El 9 de febrero de 2026, el Plan fue presentado al Juzgado para su homologacio n. 

El Consejo Gestor del FASEE en sesio n de 7 de abril de 2026 acordo  estimar la solicitud de IMASA relativa a la novacio n modificativa del Contrato de Financiacio n del FASEE en los te rminos propuestos y el 21 de abril de 2026 fue autorizada por el Consejo de Ministros. Con fecha 27 de mayo de 2026 el Juzgado de lo Mercantil nº 4 de Oviedo ha homologado el Plan de Reestructuracio n de IMASA.
- El 4 de mayo de 2026 el Consejo de Administracio n de Tubos Reunidos decidio  presentar la solicitud de concurso voluntario en el Juzgado de A lava, argumentado que debido a las tensiones de tesorerí a que viene sufriendo en los u ltimos meses, agudizadas por la paralizacio n indeseada de la actividad en su planta de Amurrio, la Sociedad se encuentra en una situacio n de insolvencia inminente. Ese mismo dí a, la CNMV suspende cautelarmente la negociacio n en las Bolsas de Valores y en el Sistema de la entidad TUBOS REUNIDOS, S.A. Con fecha 20 y 21 de mayo de 2026 se ha publicado en el BOE el auto del concurso habiendo sido designado por la Juez como Administrador Concursal de todas las filiales del grupo la firma PKF Attest. Con fecha 20 de junio se ha publicado en el BOE el auto del concurso habiendo sido 
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designado tambie n por el juez como Administrador Concursal de la matriz (Tubos Reunidos, S.A., sociedad cotizada) la firma PKF Attest. 
- Con fecha 15 de junio de 2026, ha sido dictada por la Seccio n Mercantil del Tribunal de Instancia de Gijo n Plaza N.º 3 Sentencia nº 134/2026, de 15 de junio, por la que se acuerda homologar judicialmente el plan de reestructuracio n conjunto, suscrito el 21 de octubre de 2025 por la sociedad Duro Felguera, S.A. y sus filiales Duro Felguera Caldererí a Pesada, S.A.U., DF Mompresa, S.A.U., DF Operaciones y Montajes, S.A.U. y Duro Felguera Energy Storage, S.A.U. (conjuntamente, los “Deudores”), así  como por Grupo Promotor de Desarrollo e Infraestructura, S.A. de C.V. y Mota-Engil Me xico, S.A.P.I. de C.V., en calidad de accionistas mayoritarios, y los acreedores que se adhirieron al mismo, formalizado en escritura pu blica el 21 de octubre de 2025 (el “Plan de Reestructuracio n”) y cuya solicitud de homologacio n judicial fue presentada el 27 de octubre de 2025.
- Con anterioridad a la fecha de formulacio n de las presentes cuentas anuales, el Fondo ha tenido conocimiento de una providencia dictada el 29 de junio de 2026 en el marco de las Diligencias Previas Procedimiento Abreviado nº 150/2025, por la que la Plaza 5 de la Seccio n de Instruccio n del Tribunal Central de Instancia acuerda dirigir el procedimiento, en calidad de investigadas, contra diversas personas, algunas de ellas vinculadas actualmente al Fondo de Apoyo a la Solvencia de Empresas Estrate gicas.La referida resolucio n se dicta en fase de instruccio n y se basa en indicios au n pendientes de comprobacio n judicial, sin que suponga pronunciamiento alguno sobre la existencia de responsabilidad penal o administrativa. De acuerdo con la informacio n disponible, se investiga si en torno a un expediente del Fondo de Apoyo a la Solvencia de Empresas 
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78Estrate gicas pudo haber tenido lugar un delito de tra fico de influencias llevado a cabo en relacio n tanto con la decisio n de concesio n inicial de la financiacio n en el an o 2021 como con la concesio n de un aplazamiento en el an o 2025. Hasta donde se tiene conocimiento no esta  en cuestio n la legalidad de las decisiones adoptadas por el Fondo de Apoyo a la Solvencia de Empresas Estrate gicas. 

Adicionalmente, se tiene conocimiento de la investigacio n que conduce la Plaza 49 de la Seccio n de Instruccio n del Tribunal de Instancia de Madrid en las Diligencias Previas que examinan un posible delito de prevaricacio n administrativa por la concesio n por el FASEE de un apoyo financiero pu blico temporal a Air Europa. No obstante, procede sen alar que, realizado el oportuno ana lisis jurí dico, la direccio n considera que no constan en la causa motivos para dudar de la legalidad de la actuacio n administrativa. El importe de esta financiacio n se encuentra í ntegramente devuelto al Fondo de Apoyo a la Solvencia de Empresas Estrate gicas.Tambie n se tiene conocimiento de la investigacio n que conduce la Plaza 2 de la Seccio n de Instruccio n del Tribunal Central del Instancia en las Diligencias Previas que conciernen a la empresa Plus Ultra Lí neas Ae reas. Hasta donde se tiene conocimiento no esta  en cuestio n la legalidad de las decisiones adoptadas por el Fondo de Apoyo a la Solvencia de Empresas Estrate gicas. En todos los casos, el Fondo de Apoyo a la Solvencia de Empresas Estrate gicas ha prestado y presta la ma xima colaboracio n con las investigaciones.De acuerdo con la informacio n disponible a la fecha, y sin perjuicio del resultado de las instrucciones judiciales en curso, no se ha identificado un impacto econo mico-financiero cierto y cuantificable que requiera el registro de ajustes adicionales en las presentes cuentas anuales.No obstante, dada la naturaleza de los hechos investigados, su cara cter preliminar y la incertidumbre inherente a los procedimientos, no puede descartarse que de su evolucio n futura pudieran derivarse efectos o contingencias de diversa naturaleza.
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 12. OTRA INFORMACION 

12.1. PATRIMONIOEl patrimonio del Fondo esta  compuesto por las aportaciones previstas, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto-ley 25/2020 de 3 de julio de medidas urgentes para apoyar la reactivacio n econo mica y el empleo.La dotacio n inicial ascendí a a 10.000.000 miles de euros, habiendo desembolsado el Tesoro 3.000.000 miles de euros, de acuerdo con el siguiente calendario: 

                          Al haber expirado el 30 de junio de 2022 la vigencia del Marco Temporal de las ayudas de Estado, el pasado 11 de julio de 2024 la Subsecretaria de Hacienda autorizo  la anulacio n de las propuestas de pago pendientes (hasta cubrir los 10.000 M€ de dotacio n inicial) retenidas en el Tesoro a favor del Fondo.Como consecuencia de ello, el FASEE procedio  a cancelar, en dicha fecha, 7.000.000 miles de euros, correspondientes a dichas propuestas de pago. El importe estaba registrado en los epí grafes “Deudores y otras cuentas a cobrar” y “Patrimonio aportado”.
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 80
80Relación de notas no incluidas en la memoria por 

carecer de contenidoSegu n lo dispuesto en la Tercera Parte (punto 9) del Anexo I de la Resolucio n de 1 de julio de 2011, de la Intervencio n General del Estado, en el que figura el Plan General de Contabilidad de los fondos carentes de personalidad jurí dica a que se refiere el artí culo 2.2 de la Ley 47/2003. De 26 de noviembre, General Presupuestaria, se incorpora aquí  la relacio n de las notas de la Memoria que no se han cumplimentado por carecer de contenido:6. Coberturas contables.7. Moneda extranjera.8. Transferencias, subvenciones y otros ingresos y gastos.9. Provisiones y contingencias
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